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Kvartalsrapport Q1 - 2021

CombinedX &r en familj av kunskapsbolag som hjalper féretag och organisationer att dra foérdel
av digitaliseringens mojligheter. Vi levererar vara tjanster genom nio helagda specialistbolag
som vart och ett har ett marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin nisch. Tillsammans
erbjuder vi vara kunder en unik kombination av bade bredd och expertis. Koncernen hade per
31 mars 2021 cirka 400 medarbetare pa tolv orter i Sverige och Norge.

Q1: 1januari — 31 mars 2021

Nettoomséattning MSEK Tillvaxt EBIT MSEK EBIT-marginal

145,0 6,9% 13,9 9,6%

Perioden i sammandrag

Perioden 1 januari — 31 mars

o Nettoomséattningen uppgick till 145,0 (135,6) MSEK.

o EBIT uppgick till 13,9 (8,7) MSEK.

e EBIT-marginal uppgick till 9,6% (6,4%).

e Kassaflode fran den lopande verksamheten var 28,5 (17,1) MSEK.
e Resultat per aktie (EPS) uppgick till 0,81 (0,60) SEK.




jan-mar apr-mar jan-dec
Koncernen 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomséattning 145,0 135,6 542,6 533,2
Forsaljningstillvaxt, % 6,9% 27,4% 25,9% 32,7%
Organisk tillvaxt, % -8,9% -2,0% -6,4% -4,4%
Forvarvad tillvaxt, % 21,0% 30,0% 38,8% 42,1%
EBITDA, MSEK 21,3 14,6 66,5 59,8
EBITDA-marginal, % 14,7% 10,8% 12,3% 11,2%
EBIT, MSEK 13,9 8,7 0,0 5,2
EBIT-marginal, % 9,6% 6,4% 0,0% -1,0%
Justerad EBIT, MSEK 13,9 8,7 31,6 26,4
Justerad EBIT-marginal, % 9,6% 6,4% 5,8% 5,0%
Periodens resultat 10,8 6,1 -10,6 -15,4
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten, MSEK 28,5 17,1 67,8 56,4
Soliditet, % 42,0% 38,7% 42,0% 39,3%
Avkastning eget kapital, % 6,6% 4,4% -6,1% -11,7%
Rorelsekapital, MSEK -10,2 9,0 -10,2 -3,8
Investeringsverksamheten, MSEK 2,1 -16,0 23 -15,8
Nettoskuld (-) / Nettokassa (+), MSEK -6,6 -73,2 -6,6 -36,3
Nettoskuld / EBITDAR12, ggr 0,1 33 0,1 0,6
Omséttning per medelantal anstéllda, KSEK 364 391 1457 1294
Personalkostnad per medelantal anstéllda, KSEK -232 -227 -968 -841
Medelantal anstéllda, FTE (st) 398 347 373 412
Antal anstéllda per balansdagen, (st) 403 437 403 413
Antal aktier per balansdagen, 13417 400 10267 400 13417 400 13 417 400
Resultat per aktie (SEK) 0,81 0,60 -0,79 -1,25
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VD Jorgen Qwist kommentarer

En starkare rorelsemarginal
och vartecken i luften

Under arets forsta kvartal stéarkte vi rérelsemarginalen (EBIT) och
landade néstan pa de 10 procent som vi satt upp som vart
finansiella resultatmal, gladjande! Omsattningen ckade med 7
procent, men den organiska tillvaxten var negativ med néstan 9
procent. Att vi lyckats 6ka marginalerna trots en sa kraftig
inbromsning av intdkterna tycker jag &r ett styrkebesked, vi har
foljsamt anpassat vara kostnader efter marknadens efterfragan.

Och nu nar varen kommit och vaccineringarna verkar bita pa
pandemin vagar vi borja se fram emot ett normalare liv, och en
digitaliseringsmarknad som tar ordentlig fart. Manga av vara
bolag vittnar om sadana vartecken. Den tranga sektorn kommer
da bli kompetens. Det kommer att bli en hard fight om talangerna
mellan oss konsultbolag.

Darfor pagar ett stort arbete i flera av vara bolag att odla fram nya konsulter. Netgain har startat
Netgain Campus som syftar till att ge hogskolestudenter kompetens i plattformen ServiceNow.
Elvenite, som under kvartalet utsags till en av Sveriges basta arbetsplatser, skolar pa samma
satt upp unga akademiker i affarssystemet Infor M3 samt i hur livsmedelsindustrin kan bli mer
datadriven. Till hosten drar vi som koncern igang vart andra gemensamma traineeprogram som
kommer berika oss med manga nya talanger.

En forutsattning for att vi ska vara en attraktiv arbetsplats fér medvetna manniskor, unga som
gamla, ar att vi anvander var kompetens om digitalisering for att géra varlden lite battre. Ett steg
i den riktningen tog vi nu i mars manad da vi var med och bildade foreningen
Digitaliseringskonsulterna. Syftet med féreningen &r att vara en positiv kraft i omstéllningen av
Sverige till ett fossilfritt valfardssamhalle. Fa fragor ar viktigare.

Jorgen Qwist

Vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

Rorelsens intakter

Forsta kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 145,0 (135,6)
MSEK vilket motsvarar en tillvéxt om 6,9%, organisk
tillvéxt var negativ och uppgick till -8,9% och forvéarvad
tillvéxt uppgick till 21,0%. Antal arbetsdagar uppgick i
kvartalet till 62 (63).

Resultat och marginaler

Forsta kvartalet

Personalkostnaderna uppgick till -92,4 (-78,6) MSEK
under det forsta kvartalet. Medelantalet anstéllda under
perioden uppgick till 398 (347), en 6kning med 51
personer eller 14,7%. Personalkostnader i relation till
nettoomsattning okar i forsta kvartalet till 63,7% fran
58,0% motsvarande period féregaende ar.

Ovriga externa kostnader minskade mot féregéende &r
och uppgick till -32,5 (-42,5) MSEK under det férsta
kvartalet, vilket motsvarar 22,4% (31,4%) av
nettoomsattning.

Koncernens avskrivningar uppgick till -7,4 (-5,9) MSEK
under det forsta kvartalet.

EBIT for det forsta kvartalet uppgick till 13,9 (8,7)
MSEK. EBIT-marginalen uppgick till 9,6% (6,4%).

Finansnettot uppgick till =0,9 (-1,0) MSEK under det
forsta kvartalet.

Det forsta kvartalets skattekostnad uppgick till -2,3 (-1,6)
MSEK.

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till
10,8 (6,1) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens goodwillpost om 103,9 (134,6) MSEK
bestar av goodwill hanforlig till forvarv av dotterbolag.
Nedskrivningsprévning av goodwill sker arligen samt vid
varje givet tillfalle d& indikationer pa vardenedgang
identifieras.

P& balansdagen och féregédende arsbokslut uppgick
antalet aktier till 13 417 400 (13 417 400). Det egha
kapitalet uppgick till 170,6 (176,1) MSEK. Det motsvarar
en soliditet om 42,0% (38,7%).
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Koncernens likvida medel uppgick till 83,9 (47,2) MSEK. Den rantebarande skulden uppgick till
90,5 (120,4) MSEK, och inkluderar fakturabelaning pa bolagets kundfordringar. Beviljad

checkrakningskredit 30,0 MSEK &r outnyttjad.

Effekten av IFRS 16 som ingdr i rantebarande
skulder uppgick vid kvartalets slut till 34,7 (42,2)
MSEK. Nettokassa (+) / nettoskuld (-) exklusive
IFRS 16 uppgick per balansdagen till 28,1 (-
31,0) MSEK.

Koncernens 6vriga kortfristiga skulder uppgick
till 23,2 (24,0) MSEK, och bestar av moms,
kallskatt och sociala avgifter.

Kassaflode

Forsta kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 28,5 (17,1) MSEK.
Fran investeringsverksamheten uppgick
kassaflodet till 2,1 (-16,0) MSEK och fran
finansierings-verksamheten till -17,7 (16,6)
MSEK.

Kassaflodet for kvartalet uppgick till 12,9 (17,7)
MSEK.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar i kvartalet uppgick till 0,0
(-1,6) MSEK.

Medarbetare

CombinedX hade totalt 398 heltidstjanster (347),

berédknat som ett genomsnitt for kvartalet.

Finansiella mal

Soliditet

42,0%

Brygga kassaflode, forsta kvartalet
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fler medarbetare jamfort med foregaende
ar.

e Rorelsemarginalen (EBIT) ska uppga till lagst 10%.

e Den organiska tillivéxten ska Overstiga IT-konsultmarknadens tillvaxt, och den totala
tillvaxten med forvarv ska uppga till lagst 10%.

e Den finansiella nettoskulden ska inte dverstiga 2 ganger EBITDA.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy ar att minst 50 % av arets resultat ska delas ut till aktieagarna, dock
ska hansyn tas till bolagets kapitalbehov for att driva och utveckla verksamheten.
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Aktieagare

Den 31 mars 2021 uppgar antal aktier till 13 417 400 aktier och lika manga roster, fordelat pa

175 &gare, alla helt eller delvis verksamma i koncernen.

Aktiedgare per 31 mars 2021 Antal aktier %
Niklas Hellberg, privat och via bolag 1033854 7,7%
Joakim Alkman, privat och via bolag 944 838 7,0%
UIf Sandlund via bolag 903 382 6,7%
Bjorn Alpberg 864 715 6,4%
Oskar Godberg, privat och via bolag 722 398 5,4%
Jonas Rozenich, privat och via bolag 707 667 5,3%
Mats Lindgvist 661 180 4,9%
Rikard Bostrém via bolag 539 083 4,0%
Olaf Gléersen via bolag 449 922 3,4%
Ovriga aktieagare 6 590 361 49,1%
Totalt 13 417 400 100,0%

I december 2020 utfardade CombinedX ett optionsprogram riktat till ledande befattningshavare.

Totalt emitterades 980 000 teckningsoptioner dar varje option kostade 5,34 kronor, vilket

forstarkte det egna kapitalet med totalt 5,2 MSEK. Varje teckningsoption ger réatt att kdpa en

aktie for 25,50 kronor under perioden 15 februari till 15 mars 2024. Vid full konvertering
motsvarar programmet en utspadning pa nastan 7%.

Optionsinnehavare per 31 mars 2021

Antal optioner, st

Jorgen Qwist, vd och koncernchef CombinedX 700 000
Mattias Dyberg, vd Elvenite 77 500
Joao Stoltz, vd Nethouse 65 000
Mats Berthem, vd Netgain 25 000
Oskar Godberg, vvd CombinedX 25 000
Hakan Cranning, CFO CombinedX 25 000
Bjorn Magnusson, Administrativ chef CombinedX 25 000
Linda Fondén, vd Dynamo 12 500
Magnus Radbo, vd ViewBase 12 500
Andreas Warg, vd Smartsmiling 12 500
Summa 980 000
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Risker och osakerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen for 2020 under
avsnittet "Risker och riskhantering” i forvaltningsberattelsen. Situationen med Covid-19
paverkade koncernens intakter och resultat vasentligt under 2020. Beroende p& utvecklingen av
smittan kan koncernens intakter och resultat komma att paverkas vasentligt &ven under 2021.

Sasongsvariationer

Pa grund av eget semesteruttag och lagre aktivitetsgrad ar det tredje kvartalet normalt sett arets
svagaste kvartal.

Framtidsutsikter

CombinedX gor bedomningen att utsikterna for bolaget ar mycket goda inom de omraden
bolaget verkar. CombinedX’s malsattning ar att fortsatta vaxa med Idnsamhet. Bolaget lamnar
inga prognoser.

Vasentliga handelser under perioden

e Combined Excellence (publ) AB har bytt namn till CombinedX AB (publ) och lanserat en
ny webbsida och kampanjen Vi digitaliserar Sverige”.

e Dotterbolaget SiteDirect har salts per 19 januari 2021.

e Smiling Workplaces AB har fusionerats upp i moderbolaget Smartsmiling AB per 30
mars 2021.

e Det globala utbrottet av Covid-19 har medfort 6kad osdkerhet kring koncernens risker
och osékerhetsfaktorer.

Vasentliga handelser efter perioden
e CombinedX specialistbolag Viewbase forvarvade Bl-bolaget IntegPro AB i Umea per
den 30 april med tilltrade 4 maj. IntegPro omsétter arligen cirka 8 mkr. Forvarvet
gjordes med kontanta medel.
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Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet bedrivs i ett segment: Professional Services.

Rapportering av rorelsesegment

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Professional Services
Nettoomséattning externa kunder 145,0 135,6 542.6 533,2
Justerad EBIT 15,0 12,5 37,3 34,8
Koncerngemensamt
Nettoomséttning externa kunder = - = -
Justerad EBIT -1,1 -3,8 -5,7 -8,4
Nettoomséattning externa kunder 145,0 135,6 542.,6 533,2
Ned- och avskrivningar -7,4 -5,9 -66,5 -65,0
Justerad EBIT 13,9 8,7 31,6 26,4
Finansiella poster netto -0,9 -1,0 -3,6 -3,7
EBT (Resultat fore skatt) 13,1 7,8 -3,6 -8,9
Avstamning Justerad EBIT

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 13,9 8,7 0,0 -5,2
- Rearesultat (vinst) - - -2,2 -2,2
+ Nedskrivningar immateriella anl. tillg. - - 33,8 33,8
Justerad EBIT 13,9 8,7 31,6 26,4

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar paverkade EBIT under 2020 i segmentet
Professional Services med -31,0 MSEK, samt i Koncerngemensamt med -2,8 MSEK.
Koncerngemensamt paverkades av 2,2 MSEK reavinst fran forséaljning av dotterbolag under
2020.
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Finansiell 6versikt

Koncernens rapport dver totalresultat

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning 145,0 135,6 542.,6 533,2
Aktiverat arbete for egen rékning - 0,1 0,0 0,1
Ovriga rorelseintakter 0,8 0,0 9,8 9,0
Totala intakter 145,8 135,7 552,3 542,3
Ovriga externa kostnader -32,5 -42.5 -124,4 -134,4
Personalkostnader -92,4 -78,6 -360,4 -346,6
Av- och nedskrivningar -7,4 -5,9 -66,5 -65,0
Ovriga rérelsekostnader -0,0 0,0 -1,0 -0,9
Resultatandel intresseforetag 0,5 - -0,1 -0,6
Summa kostnader -131,8 -127,0 -552,3 -547,5
Rorelseresultat (EBIT) 13,9 8,7 0,0 -5,2
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,2 0,2
Finansiella kostnader -0,9 -1,0 -3,8 -3,9
Resultat fore skatt 13,1 7,8 -3,6 -8,9
Skatt -2,3 -1,6 7,1 -6,5
Periodens resultat 10,8 6,1 -10,6 -15,4
Periodens dvriga totalresultat
Omréakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens ovriga totalresultat 0,0 -0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat 10,8 6,1 -10,6 -15,4

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 10,8 6,1 -10,6 -15,4
Innehav utan bestdmmande inflytande - - = -

Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 10,8 6,1 -10,6 -15,4
Innehav utan bestammande inflytande - -

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 13417 400 10 267 400 13 417 400 12 332 400
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13417 400 10 267 400 13 417 400 12 332 400
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,81 0,60 -0,79 -1,25
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,81 0,60 -0,79 -1,25
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

(MSEK) 31 mars 2021 31 mars 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar, IFRS 16 35,6 43,6 39,7
Gooduwill 103,9 134,6 106,5
Varumarken 24,7 26,6 24,7
Balanserade utvecklingskostnader 0,6 3,8 2,2
Ovriga immateriella tillgangar 36,8 44,5 38,4
Inventarier, verktyg och installationer 2,1 4.5 2,6
Andelar i intresseféretag 1,7 2,5 1,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,6 0,6 0,6
Ovriga langfristiga fordringar 2,0 0,2 1,9
Uppskjuten skattefordran 1,0 0,6 1,0
Summa anlaggningstillgangar 209,0 261,5 219,3
Omsattningstillgangar

Varulager 7,1 1,0 0,1
Kundfordringar 87,8 107,9 96,7
Aktuell skattefordran 3,6 11,4 1,7
Ovriga fordringar 2,8 1,3 6,6
Upparbetad men ej fakturerad intakt 3,9 8,6 2,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,4 16,3 8,9
Likvida medel 83,9 47,2 71,0
Summa omséttningstillgangar 197,5 193,7 187,4
SUMMA TILLGANGAR 406,5 455,2 406,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 170,6 176,1 159,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26,9 38,7 30,7
Skulder till leasingforetag 15,6 25,6 19,5
Uppskjuten skatteskuld 21,6 21,2 19,4
Ovriga langfristiga skulder - 2,1 -
Summa langfristiga skulder 64,1 87,6 69,6
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17,3 20,5 19,3
Checkrakningskredit/fakturabelaning 11,6 16,9 18,7
Skulder till leasingforetag 19,1 16,6 19,1
Leverantdrsskulder 21,2 25,4 17,9
Ovriga kortfristiga skulder 23,2 24,0 25,4
Fakturerad men ej upparbetad intékt 2,7 1,8 51
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 76,7 86,3 71,8
Summa kortfristiga skulder 171,8 191,5 177,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 406,5 455,2 406,7
% 11



Koncernens rapport dver forandring i eget kapital

Q1 jan-dec

(MSEK) 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 159,8 102,4 102,4
Periodens resultat 10,8 6,1 -15,4
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultatet 10,8 6,1 -15,4
Transaktioner med aktieagare
Nyemission - 67,5 67,5
Teckningsoptionsprogram - - 5,2
Summa transaktioner med aktiedgare - 67,5 72,7
Utgdende justerat eget kapital 170,6 176,1 159,8
Koncernens kassaflédesanalys

jan-mars jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020
}<“a§safl_ode fr_arl den Iopqnde verksamheten fore 185 135 557
férandringar i rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 10,0 3,6 0,7
Kassafloéde fran Iopande verksamhet 28,5 17,1 56,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,1 -16,0 -15,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,7 16,6 0,9
Periodens kassaflode 12,9 17,7 41,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 71,0 29,5 29,5
Likvida medel vid periodens slut 83,9 47,2 71,0
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Moderbolaget

CombinedX AB (publ) ar ett Agarbolag med fokus pa vardetillvaxt for koncernen.

Moderbolagets intékter avser koncernintern fakturering av ledningskostnader och

koncerndvergripande och koncerngemensamma aktiviteter.

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till -1,4 (-2,1) MSEK. Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,0)
MSEK och periodens resultat uppgick till -1,4 (-2,1) MSEK.

Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

jan-mars jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020
Nettoomséttning 5,2 4.0 18,8
Ovriga rorelseintakter - -0,0 0,1
Totala intakter 5,2 4.0 18,9
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3,6 -2,7 -11,1
Personalkostnader -3,0 -3,4 -11,9
Av- och nedskrivningar av immateriella 01 ) 01
anlaggningstillgangar ’ ’
Rorelseresultat -1,4 21 -4,2
Finansnetto -0,0 -0,0 -0,0
Bokslutsdispositioner - - 20,1
Resultat fore skatt -1,4 -2,1 15,9
Skatt = - -3,4
Periodens resultat -1,4 -2,1 12,5
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
(MSEK) 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,0
Immateriella anlaggningstillgangar 1,0 0,7 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 45,7 142,7 138,3
Kortfristiga fordringar 122,4 5,9 29,5
Kassa och bank - 0,6 0,8
Summa tillgangar 169,2 150,0 169,6
Eget kapital 155,0 1417 156,4
Kortfristiga skulder 14,2 8,3 13,2
Summa skulder och eget kapital 169,2 150,0 169,6
% 13



Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU som presenterats i koncernens arsredovisning for 2020.
Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor som &ven utgor rapporteringsvalutan for
koncernen. Om inte annat anges ar samtliga belopp avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK)
med en decimal. Vissa avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i tabellerna i rapporterna.
Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i évriga
delar av delarsrapporten.

Justeringar

Viss finansiell information och andra belopp och procentsatser som redovisas i denna rapport
har avrundats och tabellerna summerar darfér inte nddvandigtvis. | det fall e.t. (“ej tillamplig”)
anges i denna rapport innebér det att uppgiften inte ar relevant.

Not 1 — Finansiella instrument — verkligt varde

CombinedX bedomer att det inte ar ndgon vasentlig skillnad mellan bokférda och verkliga
varden.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som t.ex. kundfordringar och leveranttrsskulder, som
klassificeras som kortfristiga anses det redovisade véardet vara en rimlig approximation av det
verkliga vardet.

Not 2 — Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och
har ingatts under normala kommersiella villkor. For information om I6ner och andra erséttningar,
kostnader och forpliktelser avseende pensioner och liknande férmaner for styrelse, vd och
andra ledande befattningshavare se not 8 i CombinedX:s arsredovisning 2020 pa sidan 70.

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har forekommit under forsta kvartalet 2021.

2Q
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Not 3 — Alternativa nyckeltal

Nedan redogors for koncernens nyckeltal. Nagra av dessa ar definierade i enlighet med IFRS
och utéver dessa har koncernen identifierat nagra ytterligare nyckeltal som ger kompletterande
information till bolagets investerare och bolagets ledning, da det maéjliggor utvardering av
relevanta trender samt bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor ses som ett komplement till de nyckeltal som definieras enligt IFRS.

Omsattningstillvéaxt

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomséattning innevarande period 145,0 135,6 542,6 533,2
/ Omsattning motsvarande period fg ar (-1) 135,6 106,5 431,0 401,9
Omsattningstillvaxt, % 6,9% 27,4% 25,9% 32,7%
Organisk nettoomsattning

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning 145,0 135,6 542.,6 533,2
Avgar forvarvad tillvaxt -25,2 -31,3 -151,8 -157,9
Organisk nettoomséttning 119,8 104,3 390,8 375,3
Organisk omsattningstillvaxt, %

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Organisk nettoomsattning 119,8 104,3 390,8 375,3
/Nettoomsattning fg ar (-1) 131,5 106,5 417,4 392,4
Organisk omsattningstillvaxt, % -8,9% -2,0% -6,4% -4,4%
Forvarvad omsattningstillvaxt, %

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Forvarvad nettoomsattning 25,2 31,3 151,8 157,9
/ organisk nettoomséttning) 119,8 104,3 390,8 375,3
Forvarvad omsattningstillvaxt, % 21,0% 30,0% 38,8% 42,1%
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EBITA

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Roérelseresultat (rapporterad EBIT) 13,9 8,7 0,0 -5,2
+ Av- och nedskriv. immateriella anl.t 6,9 55 63,5 62,1
EBITA 20,7 14,2 63,5 56,9
EBITA-marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
EBITA 20,7 14,2 63,5 56,8
Nettoomséttning 145,0 135,6 542,6 533,2
EBITA-marginal, % 14,3% 10,5% 11,7% 10,7%
EBITDA
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 13,9 8,7 0,0 -5,2
+ Av- och nedskrivningar 7.4 5,9 66,5 65,0
EBITDA 21,3 14,6 66,5 59,8
EBITDA-marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020  2020/2021 2020
EBITDA 21,3 14,6 66,5 59,8
Nettoomsattning 145,0 135,6 542.6 533,2
EBITDA-marginal, % 14,7% 10,8% 12,3% 11,2%
Justerad EBIT
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 13,9 8,7 0,0 -5,2
- Rearesultat (vinst) - - -2,2 2,2
+ Nedskrivningar immateriella anl. tillg. - - 33,8 33,8
Justerad EBIT 13,9 8,7 31,6 26,4
Justerad EBIT marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Justerad EBIT 13,9 8,7 31,6 26,4
Nettoomsattning 145,0 135,6 542.,6 533,2
Justerad EBIT-marginal, % 9,6% 6,4% 5,8% 5,0%
2\3 16



Soliditet, %

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Eget kapital 170,6 176,1 170,6 159,8
/ Totala tillgangar 406,5 455,2 406,5 406,7
Soliditet, % 42,0% 38,7% 42,0% 39,3%
Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Likvida medel 83,9 47,2 83,9 71,0
- Rantebéarande skulder 90,5 120,4 90,5 107,3
Nettokassa (+) / Nettoskuld (-) -6,6 -73,2 -6,6 -36,3
| rantebarande skulder och netto-
skuld ingér effekt av IFRS 16 med -34,7 422 -34,7 -38,6
Nettokassa (+) / -skuld (-) exkl. IFRS 16 28,1 -31,0 28,1 2,3
Nettoskuld (+) / EBITDA Rullande 12

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoskuld (+), inkl IFRS 6,6 73,2 6,6 36,3
/ EBITDA R12 66,5 22,0 66,5 59,8
Nettoskuld / EBITDA, ggr 0,1 3,3 0,1 0,6
Avkastning pa eget kapital

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2020/2021 2020
Periodens resultat 10,8 6,1 -10,6 -15,4
/ Genomesnittligt eget kapital 165,2 139,3 173,4 131,1
Avkastning pa eget kapital, % 6,6 4.4 -6,1 -11,7
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat.

Stockholm den 6 maj 2021

Niklas Hellberg
Styrelsens ordférande

Jessica Petrini
Styrelseledamot

Petter Traaholt
Styrelseledamot

UIf Sandlund
Styrelseledamot

Jorgen Qwist
VD

Denna rapport har ej varit foremal for en 6versiktlig revisorsgranskning.
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Definitioner

IFRS-métt:

Definition/Berékning

Resultat per aktie
fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat delat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Resultat per aktie
efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning beréknas som periodens resultat delat med
genomsnittligt antal utstdende aktier, justerat med det vagda genomsnittliga

antalet utstdende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier.
Potentiell utspadning foreligger nar l6senkursen for utstéllda teckningsoptioner &r
lagre an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till utspadning
endast om en konvertering av dem ger upphov till Iagre vinst per aktie eller hégre
forlust per aktie.

Alternativa nyckeltal:

Definition/Berékning

Motivering for anvéandande

Antal anstallda per
balansdagen

Totalt antal anstéllda i Bolaget
pa balansdagen.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till totala intékter for att
beddma Bolagets effektivitet
utifrdn antal anstallda.

Avkastning pa eget kapital

Rullande tolv manaders resultat
hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i relation till
genomsnittligt eget kapital.

Detta nyckeltal méater hur
I6bnsamt Bolaget ar for dess
aktiedgare.

Balansomslutning

Totala tillgangar.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till andra nyckeltal for att
beddma Bolagets stéllning och
utveckling.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar.

EBITA visar en 6vergripande
bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

EBITA-marginal

EBITA i procent av rorelsens
nettoomsattning fér perioden

Detta nyckeltal anvands for
analys av vardeskapande.

EBIT-marginal

Rorelseresultat delat med
periodens nettoomsattning.

EBIT-marginalen ger en bild av
resultatet som har genererats av
den Idpande verksamheten.

Forsaljningstillvaxt

Utvecklingen for
nettoomsattning i férhallande till
samma period féregaende ar.

Detta nyckeltal mojliggor for
Bolaget att jamféra sin
tillvaxttakt mellan olika perioder
samt med marknaden som
helhet.

Forvarvad omsattningstillvaxt

Andel av omsattningstillvaxten
hanforlig till forvérv de senaste
12 manaderna

Bolaget anser att detta ger en
bra bild av den tillvéxt som
bolaget astadkommer genom
forvarv

N
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Investeringar

Investeringar i materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar.

Detta nyckeltal ger Bolaget en
bild av investeringar i den
I6pande verksamheten.

Justerad EBIT

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT visar en
overgripande bild av resultatet
som har genererats i den
|I6pande verksamheten fore
nedskrivningar,
reavinster/férluster och justerat
for jamforelsestdrande poster.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster delat
med periodens nettoomsattning.

Justerad EBIT-marginalen ger
en bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

Jamfdrelsestdrande poster

Jamforelsestérande poster
avser i denna rapport ned-
skrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar,
reavinster/forluster dotterforetag
och kostnader som &r hanforliga
till den avbrutna
marknadsnoteringen 2019 av
CombinedX AB (publ):s aktier.

Justerad EBIT-marginalen ger
en bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

Medelantalet anstallda

Antalet anstéallda i Bolaget
omréaknat till heltidstjanster, dvs.
antal heltider som utfort arbete
under aret/perioden.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till totala intékter for att
bedéma Bolagets effektivitet
utifran antal anstallda.

Nettoskuld (+) /

Nettokassa (-)

Réanteb&rande skulder minus
likvida medel vid periodens
utgang.

Nettoskuld/nettokassa &r ett
nyckeltal som visar Bolagets
totala nettoskuldsattning.

Nettoskuld / EBITDA Rullande
12

Nettoskuld delat med EBITDA
Rullande 12

Nyckeltalet kan anvéndas for
beddémning av finansiell risk.

Omsaéttningstillvaxt

Den procentuella férandringen
av nettoomsattning den gangna
perioden jAmfért med samma
period féregaende ar

Nyckeltalet bedéms av bolaget
bidra till forstaelse for bolagets
historiska utveckling.

Organisk tillvaxt
(inklusive forvarv)

Den procentuella forandringen
av nettoomsattningen justerat
for forvarv och avyttringar den
gangna perioden jamfort med
samma period féregaende ar

Bolaget anser att detta ger en
bra bild av den tillvéxt som
bolaget astadkommer av egen
kraft.

Rorelsekapital

OmeséttningstillgAngar exklusive
likvida medel minus icke-
rantebarande kortfristiga skulder
vid periodens utgang.

Detta nyckeltal analyseras i
relation till totala intékter for att
beddma hur effektivt
rorelsekapitalet anvands i
verksamheten.

Rorelsens intékter per
medelantal anstéalld

Nettoomséttning delat med
medelantalet anstéallda under
perioden

Detta nyckeltal anvands for att
bedéma Bolagets effektivitet
utifrdn antal anstéllda.
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Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Rorelseresultatet visar en
overgripande bild av resultatet
som har genererats i den
I6pande verksamheten.

Soliditet

Eget kapital delat med
balansomslutning.

Detta nyckeltal r ett matt pa
Bolagets finansiella stallning och
anger hur stor del av
balansomslutningen som
finansierats av eget kapital.

Avkastning péa eget kapital

Periodens resultat delat med
genomsnittligt Eget kapital.

Detta nyckeltal &r ett matt pa
Bolagets avkastning pa eget
kapital.

Totala intakter

Rorelsens huvudintékter i form
av forséljning av programvaror
och tjanster, fakturerade
kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar, efter avdrag
for mervardesskatt.

Detta nyckeltal anger Bolagets
totala forséljning och anvands
bland annat for att bedéma
Bolagets forséljningsutveckling.

two

Ninetech

N

nethouse

2Q

elvenite

éViewBase

NETGAIN >

CloudPro

DYNAMO

21




Har finns vi:

Karlstad, Orebro, Stockholm, Géteborg, Borlange, Norrkdping, Linképing, Vaxjd, Uppsala, Lund,
Oslo, Bergen.
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Folj oss

For mer information besok var
webbplats combinedx.com

Sociala kanaler:

linkedin.com/company/combinedx/

Finansiell kalender:

Arsstamma 6/5 2021
Q1 6/5 2021

Q2 19/8 2021

Q3 4/11 2021

Q4 17/2 2022

Kontakt

CombinedX AB (publ)

Organisationsnummer: 556923-1219
Sate: Karlstad

Jorgen Qwist, VD
+46(0)70 834 28 34

Hakan Cranning, CFO
+46 (0)70 492 72 80

Denna information lamnades for offentliggérande den 6 maj 2021, kl. 13.00 CET.
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