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Delarsrapport Q3 - 2021

CombinedX ar en familj av kunskapsbolag som hjalper féretag och organisationer att dra fordel
av digitaliseringens mojligheter. Vi levererar vara tjanster genom atta helagda specialistbolag
som vart och ett har marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin nisch. Tillsammans
erbjuder vi vara kunder en unik kombination av bade bredd och expertis. Koncernen hade per
30 september 2021 cirka 400 medarbetare pa tolv orter i Sverige.

Q3: 1 juli — 30 september 2021

Nettoomsattning MSEK ‘ Tillvaxt Just EBIT MSEK Just EBIT-marginal

111,4 0,7% 10,2 9,1%

9 manader: 1 januari — 30 september 2021
Nettoomsattning MSEK ‘ Tillvaxt Just EBIT MSEK Just EBIT-marginal

408,2 4,1% 40,7 10,0%

Perioden i sammandrag

Tredje kvartalet Perioden 1 januari — 30 september

¢ Nettoomsattningen uppgick till 111,4 e Nettoomsattningen uppgick till 408,2

(110,6) MSEK. (391,9) MSEK.

e Justerad EBIT uppgick till 10,2 (1,3) e Justerad EBIT uppgick till 40,7 (19,9)
MSEK. MSEK.

e Justerad EBIT-marginal uppgick till e Justerad EBIT-marginal uppgick till
9,1% (1,1%). 10,0% (5,1%).

o Kassaflode fran den I6pande o Kassaflode fran den I6pande
verksamheten var -2,0 (5,1) MSEK. verksamheten var 42,8 (55,3) MSEK.

o Resultat per aktie (EPS) uppgick till ¢ Resultat per aktie (EPS) uppgick till

0,38 (-1,77) SEK. 2,71 (-0,86) SEK.




jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Koncernen 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning 1114 110,6 408,2 391,9 5494 533,2
Forsaljningstillvaxt, % 0,7% 31,3% 4,1% 34,1% 9,5% 32,7%
Organisk tillvaxt, % 9,0% -9,2% 2,8% -2,3% -0,1% -4,4%
EBITDA, MSEK 16,2 11,8 66,9 44,5 82,2 59,8
EBITDA-marginal, % 14,6% 10,7% 16,4% 11,4% 15,0% 11,2%
EBIT, MSEK 9,9 -24,6 46,2 -6,0 47,0 -5,2
EBIT-marginal, % 89%  -22.3% 11,3% 15% 8,6% 1.0%
Justerad EBIT, MSEK 10,2 1,3 40,7 19,9 47,2 26,4
Justerad EBIT-marginal, % 9,1% 1,1% 10,0% 5,1% 8,6% 5,0%
Periodens resultat 51 -23,7 36,3 -10,3 31,2 -15,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -2,0 51 42,8 55,3 44,0 56,5
Soliditet, % 47,9% 38,1% 47,9% 38,1% 47,9% 39,3%
Avkastning eget kapital, % 2,7% -13,8% 20,4% -7,9% . 17,6% -11,7%
Rorelsekapital, MSEK 12,8 -2,3 12,8 -2,3 12,8 -3,8
Investeringsverksamheten, MSEK 0,1 -2,5 7.2 -18,0 94 -15,8
Nettoskuld (-) / Nettokassa (+), MSEK 12,8 -44,9 12,8 -44.9 12,8 -36,3
Nettoskuld / EBITDAR12, ggr -0,2 1,0 -0,2 1,0 -0,2 0,6
Omsattning per medelantal anstallda, KSEK 685 567 1049 958 . 1402 | 1294
Personalkostnad per medelantal anstéllda, KSEK -174 -192 -658 -619 . -891 | -841
Medelantal anstallda, FTE (st) 392 404 389 409 392 412
Antal anstallda per balansdagen, (st) 398 420 398 420 403 413
Antal aktier per balansdagen, 13417400 13417400 13417400 13417400 13417400 13417 400
Resultat per aktie (SEK) 0,38 -1,77 2,71 -0,86 2,27 -1,25
OMSATTNINGSANDEL Q3 2021 PER KUNDSEGMENT
Ovrig tjanstesektor;
20%
Handel; 17%
Halso- och
sjukvard; 7%
Tillverkande
industri; 21%
Sidkerhet och
bevakning; 9%
Kommuner och
myndigheter; 9% Livsmedel; 17%
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VD Jorgen Qwist kommentarer

CombinedX kokbok

Sommaren ar alltid den resultatmassigt svagaste perioden i en
konsultverksamhet som var. Nar bade medarbetare och kunder
tar semester gar omsattning och marginaler ner. Att vi nar 9,1%
rorelsemarginal i Q3 ar darfor ett styrkebesked. Var organiska
tillvaxt ar ocksa stark, 9%. Marknaden har studsat tillbaka med
full kraft efter pandemin. Efter ett tufft 2020 far vi nu njuta av att
segla i medvind.

| borjan pa hosten har vi genomfért en koncerngemensam
kundundersokning. Net Promotor Score blev 43. Jag kan inte
sakert veta hur det star sig i relation till vara konkurrenter, da alla
genomfor kundundersokningar pa sitt eget satt (urval,
svarsfrekvens med mera), men jag vagar anda pasta att det ar ett
betryggande resultat. Vi har manga starka kundrelationer. Och
starka kundrelationer ar grundingrediensen i det vi kallar
CombinedX kokbok.

Det svenska IT-konsultlandskapet ar stort och varierat med bolag i alla farger och former. Nagra
ar valdigt framgangsrika, flertalet &r som branschen ar mest. Vi sjalva bestar av atta bolag,
nagra redan valdigt framgangsrika, andra med stor potential. Den sjalvklara fragan ar forstas —
vilka vagval forenar de valdigt framgangsrika? Och vilka fallgropar vill vi undvika? Svaren
samlar vi i kokboken, en slags "Do’s and Dont’s” for vara bolag och gruppens tillvaxtstrategi.
Hoérnstenarna i strategin ar:

e specialisering - i motsats till breddning utan spets,

e kundcentrering (hur l6ser vi kundens behov bast, och vilket varde kan vi skapa
tillsammans?) - i motsats till konsultcentrering (hur maximerar vi konsultens belaggning,
och hur stor andel av dess debitering far konsulten behalla sjalv?),

e teamleveranser - i motsats till uthyrning av cv:n i I0svikt.

Kort sagt - mer fokus pa att leverera I6sningar &n resurser. Varje steg vi tar i kokbokens riktning
kommer gora oss starkare och intressantare for vara kunder, medarbetare och aktieagare.

Och aktieagare vill vi ha fler av. Under hésten har vi darfor gjort en Pre-IPO dar en handfull
meriterade investerare blivit del av familjen. Det baddar bra fér den bérsnotering vi planerar att
gora nasta ar. Vi ar pa en spannande resa och med kokboken som kompasskurs kommer vi ta
oss langt.

Joérgen Qwist

Vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

Rorelsens intakter
Tredje kvartalet

Koncernens nettoomséattning uppgick till 111,4 (110,6)
MSEK vilket motsvarar en tillvaxt om 0,7%. Organisk
tillvéxt uppgick till 9,0%. | Ovriga rérelseintékter ingar
statliga stdd med 0,0 (2,7) MSEK. Antal arbetsdagar
uppgick i kvartalet till 66 (66).

Perioden 1 januari — 30 september

Koncernens nettoomsattning fér perioden januari -
september uppgick till 408,2 (391,9) MSEK vilket
motsvarar en tillvaxt om 4,1%. Organisk tillvaxt uppgick
till 2,8%. | Ovriga rérelseintékter ingar statliga stod med
0,1 (4,5) MSEK. Antal arbetsdagar uppgick till 189
(189).

Resultat och marginaler

Tredje kvartalet

Personalkostnaderna uppgick till -68,0 (-77,6) MSEK
under det tredje kvartalet. Medelantalet anstallda under
perioden uppgick till 392 (404), en minskning med 12
personer eller 3%. Personalkostnader i relation till
nettoomsattning minskar i tredje kvartalet till 61,1% fran
70,2% motsvarande period féregaende ar.

Underkonsulter, handelsvaror och dvriga direkta
kostnader 6kade mot foregaende ar framst till foljd av
hardvaruleveranser och uppgick till -18,0 (-14,4) MSEK.

Ovriga externa kostnader minskade mot féregaende ar
och uppgick till -9,1 (-12,0) MSEK under det tredje
kvartalet, vilket motsvarar 8,2% (10,8%) av
nettoomsattningen.

Koncernens av- och nedskrivningar uppgick till -6,3 (-
36,5) MSEK under det tredje kvartalet. Av- och
nedskrivningar i relation till nettoomséattning minskar i
tredje kvartalet till 5,7% fran 33,0% motsvarande period
foregaende ar. Nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar uppgick foregaende ars kvartal till
-28,1 MSEK.

Justerad EBIT for det tredje kvartalet uppgick till 10,2
(1,3) MSEK. Justerad EBIT-marginal uppgick till 9,1%
(1,1%).

Finansnettot uppgick till -0,6 (-1,0) MSEK under det
tredje kvartalet.

Det tredje kvartalets skattekostnad uppgick till -4,2 (1,9)
MSEK.
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Resultat efter skatt for det tredje kvartalet uppgick till 5,1 (-23,7) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Personalkostnaderna uppgick till -255,8 (-253,0) MSEK under perioden. Medelantalet anstéallda
uppgick till 389 (409), en minskning med 20 personer eller -4,9%. Personalkostnader i relation
till nettoomsattning minskar till 62,7% fran 64,6% motsvarande period féregaende ar.

Underkonsulter, handelsvaror och 6vriga direkta kostnader 6kade mot féregdende ar och
uppgick till -61,8 (-57,2) MSEK.

Ovriga externa kostnader minskade mot féregaende ar och uppgick till -31,8 (-43,8) MSEK
under perioden, vilket motsvarar 7,8% (11,2%) av nettoomséattningen.

Koncernens av- och nedskrivningar uppgick till -20,6 (-50,5) MSEK. Av- och nedskrivningar i
relation till nettoomsattning minskar under perioden till 5,1% fran 12,9% motsvarande period
foregaende ar. Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar féregaende ar uppgick till -
28,1 MSEK.

Justerad EBIT uppgick till 40,7 (19,9) MSEK. Justerad EBIT-marginal uppgick till 10,0% (5,1%).
Finansnettot uppgick till -2,3 (-2,6) MSEK.

Skattekostnaden uppgick till -7,7 (-1,7) MSEK.

Resultat efter skatt fér perioden uppgick till 36,3 (-10,3) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens goodwill uppgar till 105,0 (109,4) MSEK och ar hanforlig till forvarv av dotterbolag.
Nedskrivningsprovning av goodwill sker arligen samt vid varje givet tillfalle da indikationer pa
vardenedgang identifieras.

Pa balansdagen och féregaende arsbokslut uppgick antalet aktier till 13 417 400 (13 417 400).
Det egna kapitalet uppgick till 196,2 (159,6) MSEK. Det motsvarar en soliditet om 47,9%
(38,1%).

Koncernens likvida medel uppgick till 85,8 (67,4) MSEK. Den rantebarande skulden uppgick till
73,1 (112,3) MSEK, och inkluderar fakturabelaning pa bolagets kundfordringar. Beviljad
checkrakningskredit 30,0 MSEK ar outnyttjad.

Effekten av IFRS 16 som ingar i rantebarande skulder uppgick vid kvartalets slut till 26,3 (42,8)
MSEK. Nettokassa (+) / nettoskuld (-) exklusive IFRS 16 uppgick per balansdagen till 39,0 (-2,1)
MSEK.

Koncernens 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 19,8 (29,2) MSEK, och bestar av moms,
kallskatt och sociala avgifter.
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Kassaflode

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under kvartalet till -2,0 (5,1) MSEK. Fran
investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 0,1
(-2,5) MSEK och fran finansieringsverksamheten till
-12,9 (-11,4) MSEK.

Kassaflodet for kvartalet uppgick till -14,8 (-8,8) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till 42,8 (55,3) MSEK. Fran
investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 7,2
(-18,0) MSEK och fran finansieringsverksamheten fill
-35,3 (0,6) MSEK. I finansieringsverksamheten utgor
amorteringar av finansiella skulder -28,9 MSEK.

Kassaflodet for perioden januari-september uppgick fill
14,8 (37,9) MSEK.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-

tillgangar i kvartalet uppgick till -0,5 (-2,5) MSEK.

Medarbetare

CombinedX hade totalt 392 heltidstjanster (404),
beraknat som ett genomsnitt for kvartalet.
Antalet anstallda vid periodens utgang var 398
personer.

Finansiella mal

e Rorelsemarginalen (EBIT) ska uppga till 1agst 10%.
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e Den organiska tillvaxten ska dverstiga IT-konsultmarknadens tillvéxt, och den totala

tillvaxten med forvarv ska uppga till 1agst 10%.

e Den finansiella nettoskulden ska inte 6verstiga 2 ganger EBITDA.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy ar att minst 50 % av arets resultat ska delas ut till aktiedgarna, dock
ska hansyn tas till bolagets kapitalbehov for att driva och utveckla verksamheten.
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Aktieagare

Den 30 september 2021 uppgar antal aktier till 13 417 400 aktier och lika manga roster, foérdelat
pa 175 agare, alla helt eller delvis verksamma i koncernen.

Aktiedgare per 30 sep 2021 Antal aktier %
Niklas Hellberg, privat och via bolag 1034 596 7,7%
Joakim Alkman, privat och via bolag 944 838 7,0%
UIf Sandlund via bolag 903 382 6,7%
Bjérn Alpberg 864 715 6,4%
Oskar Godberg, privat och via bolag 722 398 5,4%
Jonas Rozenich, privat och via bolag 707 667 5,3%
Mats Lindqvist 661 180 4,9%
Rikard Bostrém via bolag 539 083 4,0%
Olaf Gldersen via bolag 449 922 3,4%
Bjérn Magnusson privat och via bolag 431698 3,2%
Owriga aktieagare 6 157 921 45,9%
Totalt 13 417 400 100,0%

| december 2020 utfardade CombinedX ett optionsprogram riktat till ledande befattningshavare.
Totalt emitterades 980 000 teckningsoptioner dar varje option kostade 5,34 kronor, vilket
forstarkte det egna kapitalet med totalt 5,2 MSEK. Varje teckningsoption ger ratt att kdpa en
aktie for 25,50 kronor under perioden 15 februari till 15 mars 2024.

Optionsinnehavare per 30 september 2021 Antal optioner, st
Jorgen Qwist, vd och koncernchef CombinedX 700 000
Mattias Dyberg, vd Elvenite 77 500
Joao Stoltz, vd Nethouse 65 000
Mats Berthem, vd Netgain 25000
Oskar Godberg, vvd CombinedX 25000
Hakan Cranning, CFO CombinedX 25 000
Bjérn Magnusson, Administrativ chef CombinedX 25000
Linda Fondén 12 500
Magnus Radbo, vd ViewBase 12 500
Andreas Warg, vd Smartsmiling 12 500
Summa 980 000
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Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen fér 2020 under
avsnittet "Risker och riskhantering” i forvaltningsberattelsen. Situationen med Covid-19
paverkade koncernens intakter och resultat vasentligt under 2020. Beroende pa utvecklingen av
smittan kan koncernens intékter och resultat komma att paverkas vasentligt &ven under 2021.

Sasongsvariationer

Pa grund av eget semesteruttag och lagre aktivitetsgrad ar det tredje kvartalet normalt sett arets
svagaste kvartal.

Framtidsutsikter

CombinedX gor bedémningen att utsikterna for bolaget ar mycket goda inom de omraden
bolaget verkar. CombinedX’s malsattning ar att fortsatta vaxa med l6nsamhet. Bolaget lamnar
inga prognoser.

Vasentliga handelser under perioden
En extra bolagsstdmma 20 oktober 2021 fattade beslut om efterutdelning om 30 189 150 kronor
motsvarande 2,25 kronor per aktie. Utbetalningsdag for utdelningen var 27 oktober 2021.

Vasentliga handelser efter perioden
CombinedX AB (publ) har genomfért en framgangsrik PRE-IPO Placement. Erbjudandet bestod
av nyemitterade aktier 50 MSEK och befintliga aktier om 74 MSEK, totalt 124 MSEK.

Erbjudandet drog till sig stort intresse och bland investerarna aterfinns kvalificerade investerare
sasom Grenspecialisten, Edastra, Unionen och Investment AB Spiltan. Utover institutioner
aterfinns aven investerare med lang erfarenhet fran branschen sasom David Giertz, grundare
av det tidigare noterade IT-Konsultbolaget DGC. Samtliga investerare har ambitionen att &ven
vara ankarinvesterare i noteringsprocessen under 2022.

Syftet med Erbjudandet ar att sprida dgandet och fortsatta investera i verksamheten samt att
forbereda for en notering under 2022. Malet ar att utveckla de befintliga verksamheterna samt
Over tid addera fler bolag till CombinedX-koncernen. CombinedX har sedan bildandet 2016 haft
en tydlig tillvaxtstrategi och under de senaste 12 manaderna har gruppen renodlats for att
bygga en stark grund for fortsatt tillvaxt under god I6nsamhet med en uthallig EBIT-marginal pa
over 10%. Under forsta halvaret 2021 omsatte koncernen 297 MSEK med en EBIT-marginal pa
10,3%. Redeye var finansiell radgivare och TM & Partners legal radgivare i samband med
Erbjudandet.

Aktiedgare efter pre-IPO Placement Antal aktier %
Grenspecialisten 1000 000 6,7%
EDASTRA 1000 000 6,7%
Niklas Hellberg, privat och via bolag 825 596 5,5%
Joakim Alkman, privat och via bolag 799 838 5,4%
Ulf Sandlund via bolag 768 382 5,2%
Bjérn Alpberg 719715 4,8%
Oskar Godberg, privat och via bolag 662 398 4,4%
Spiltan 588 235 4,0%
Unionen 580 000 3,9%
Rikard Bostrom via bolag 539 083 3,6%
Owriga aktiedgare 7 404 741 49,7%
Totalt 14 887 988 100,0%
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Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet bedrivs i ett segment: Professional Services.

Rapportering av rorelsesegment

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Professional Services
Nettoomsattning externa kunder 1114 110,6 408,2 391,9 549 4 533,2
Justerad EBIT 9,5 -0,5 41,9 20,8 55,9 34,8
Koncerngemensamt
Nettoomsattning externa kunder - - - - - -
Justerad EBIT 0,7 1,8 -1,3 -0,9 -8,8 -8,4
Nettoomsattning externa kunder 111,4 110,6 408,2 391,9 5494 533,2
Ned- och avskrivningar -6,3 -36,5 -20,6 -50,5 -35,2 -65,0
Justerad EBIT 10,2 1,3 40,7 19,9 472 26,4
Finansiella poster netto -0,6 -1,0 -2,3 -2,6 -3,4 -3,7
EBT (Resultat fore skatt) 9,3 -25,6 44,0 -8,6 43,6 -9,0
Avstamning Justerad EBIT

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Roérelseresultat (rapporterad EBIT) 9,9 -24.6 46,2 -6,0 47,0 -5,2
- Rearesultat (vinst) - 2,2 -6,4 2,2 -6,4 2,2
+Transaktionskostnader - - 0,6 - 0,6 0,0
+ Nedskrivningar immateriella anl. tillg. - 28,1 - 28,1 57 33,8
+ IPO-kostnader 0,3 - 0,3 - 0,3 -
Justerad EBIT 10,2 1,3 40,7 19,9 47,2 26,4

Koncerngemensamt paverkas 0,3 MSEK av IPO-kostnader i tredje kvartalet 2021. Perioden
januari-september 2021 paverkade aven koncerngemensamt av rearesultat -6,4 MSEK och

transaktionskostnader 0,6 MSEK

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar paverkade EBIT under 2020 i tredje
kvartalet i segmentet Professional Services med -25,3 MSEK, samt i Koncerngemensamt med -
2,8 MSEK. Koncerngemensamt paverkades aven av 2,2 MSEK reavinst fran forsaljning av

dotterbolag under 2020.

N
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Finansiell oversikt

Koncernens rapport over totalresultat

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning 111,4 110,6 408,2 391,9 5494 533,2
Aktiverat arbete for egen rakning - 0,0 - 0,0 0,1 0,1
Owriga rorelseintakter 0,1 52 7,2 8,0 8,2 9,0
Totala intakter 1114 115,8 4154 399,9 557,8 542,3
Underkonsulter, handelsvaror och
ovriga direkta kostnader -18,0 -14,4 -61,8 -57,2 -81,0 -76,4
Owriga externa kostnader -9,1 -12,0 -31,8 -43,8 -45,9 -57.,9
Personalkostnader -68,0 -77,6 -255,8 -253,0 -3494 -346,6
Av- och nedskrivningar -6,3 -36,5 -20,6 -50,5 -35,2 -65,0
Owriga rérelsekostnader -0,1 -0,1 -0,2 -0,7 -0,5 -1,0
Resultatandel intresseforetag 0,1 0,1 1.1 -0,7 1,2 -0,6
Summa kostnader -101,5 -140,5 -369,1 -405,9 -510,8 -547,6
Rorelseresultat (EBIT) 9,9 -24,6 46,2 -6,0 47,0 -5,2
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Finansiella kostnader -0,7 -1,0 -2,5 -2,9 -3,6 -3,9
Resultat fore skatt 9,3 -25,6 44,0 -8,6 43,6 -9,0
Skatt -4,2 1,9 -7,7 -1,7 -12.4 -6,4
Periodens resultat 51 -23,7 36,3 -10,3 31,3 -15,4
Periodens 6wriga totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,0 0,0 -0,0 0,0 -0,0 0,0
Periodens 6vriga totalresultat -0,0 0,0 -0,0 0,0 -0,0 0,0
Periodens totalresultat 51 -23,7 36,3 -10,3 31,2 -15,4
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 5,1 -23,7 36,3 -10,3 31,3 -154
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - -
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 5,1 -23,7 36,3 -10,3 31,2 -15,4
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - -
uGtz’;Z':nsi:g”igta”ta' aker fore 13417 400 13417400 13417400 11970733 13779067 12332400
ii’;‘;’;‘nsizgt"gtama' aktier efter 13417 400 13417400 13417400 11970733 13779067 12 332 400
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,38 -1,77 2,71 -0,86 2,27 -1,25
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,38 -1,77 2,71 -0,86 2,27 -1,25
% 11



Koncernens rapport over finansiell stallning

(MSEK) 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Nyttianderattstillgangar, IFRS 16 26,9 41,3 39,7
Goodwill 105,0 109,4 106,4
Varumarken 24,7 26,6 24,7
Balanserade utvecklingskostnader 0,7 2,4 2,2
Owriga immateriella tillgangar 33,6 41,0 38,5
Inventarier, verktyg och installationer 1,7 3,0 2,6
Andelari intresseforetag 2.1 1,5 1,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,6 0,6 0,6
Owriga langfristiga fordringar 1,3 2.1 1,9
Uppskjuten skattefordran 1,0 0,9 1,0
Summa anlaggningstillgangar 197,7 228,8 219,3
Omséttningstillgangar

Varulager 6,6 0,4 0,1
Kundfordringar 93,8 85,7 96,7
Aktuell skattefordran 104 151 1,7
Owriga fordringar 1,8 1,9 6,6
Upparbetad men ej fakturerad intakt 50 8,7 2.4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8,7 10,9 8.9
Likvida medel 85,8 67,4 71,0
Summa omsattningstillgangar 2121 190,0 187,4
SUMMA TILLGANGAR 409,8 418,8 406,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 196,2 159,6 159,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19,3 36,3 30,7
Skulder till leasingforetag 11,6 24,2 19,5
Uppskjuten skatteskuld 27,0 22,0 19,4
Summa langfristiga skulder 57,9 82,5 69,6
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15,2 19,1 19,3
Checkrakningskredit/fakturabelaning 12,3 14,0 18,7
Skulder till leasingforetag 14,7 18,6 19,1
Leverantérsskulder 25,7 144 17,9
Ovriga kortfristiga skulder 19,8 29,2 253
Fakturerad men ej upparbetad intakt 1,9 0,7 51
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 66,0 80,6 71,8
Summa kortfristiga skulder 155,7 176,8 177,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 409,8 418,8 406,7
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Q3 jan-sep jan-dec

(MSEK) 30 sep 2021 30sep2020 30sep2021 30sep2020 31dec2020
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 191,0 183,2 159,8 1024 1024
Periodens resultat 5,1 -23,7 36,3 -10,3 -154
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,0 0,0 -0,0 0,0 0,0
Summa totalresultatet 51 -23,7 36,3 -10,3 -15,4
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - - 67,5 67,5
Teckningsoptionsprogram - - - 5,2
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 67,5 72,7
Utgaende justerat eget kapital 196,2 159,6 196,6 159,6 159,8
Koncernens kassaflodesanalys

jul-sep jan-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020
Férandringar i rorelsekapital -14,8 -0,4 -5,8 18,8 0,8
Kassaflode fran Iopande verksamheten -2,0 5.1 42,8 55,3 56,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,1 -2,5 7.2 -18,0 -15,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12,9 -11,4 -35,3 0,6 0,9
Periodens kassaflode -14,8 -8,8 14,8 37,9 41,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 100,7 76,2 71,0 29,5 29,5
Kursdifferens i likvida medel -0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 85,8 67,4 85,8 67,4 71,0
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Moderbolaget
CombinedX AB (publ) ar ett agarbolag med fokus pa vardetillvaxt for koncernen.

Moderbolagets intakter avser koncernintern fakturering av ledningskostnader och
koncerndvergripande och koncerngemensamma aktiviteter.

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 4,8 (4,9) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -1,0 (0,0)
MSEK. Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,0) MSEK och kvartalets resultat efter skatt uppgick fill -
1,0 (0,0) MSEK.

Nettoomsattningen i perioden januari-september uppgick till 15,1 (14,2) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -3,7 (-2,1) MSEK. Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,0) MSEK och
periodens resultat uppgick till -3,7 (-2,1) MSEK.

Moderbolagets resultatrikning, i sammandrag

jul-sep jan-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 4.8 49 15,1 14,2 18,8
Ovriga rérelseintakter 0,0 - 0,0 0,1 0,1
Totala intdkter 4,8 49 15,1 14,3 18,9
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2,8 2,4 -9,0 7,7 -11,2
Personalkostnader -3,0 -2,5 9,7 -8,7 -11,9
Q:/r::?e:}zs:I;r;\:ggg:igz\;tillgéngar 0.1 0.1 02 0.1 02
Rorelseresultat -1,0 0,0 -3,7 -2,1 -4,2
Finansnetto -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Bokslutsdispositioner - - - - 20,1
Resultat fore skatt -1,0 0,0 -3,7 21 15,9
Skatt - - - - -34
Periodens resultat -1,0 0,0 -3,7 2,1 12,5

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(MSEK) 30 sep 2021 30sep 2020 31 dec2020
Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 1,0 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 45,7 1425 138,3
Fordringar hos koncernforetag 119,0 - 28,5
Owriga kortfristiga fordringar 1,3 11 1,0
Kassa och bank 0,0 6,7 0,8
Summa tillgangar 166,9 151,3 169,6
Eget kapital 152,7 141.,8 156,4
Kortfristiga skulder 14,2 9.4 13,2
Summa skulder och eget kapital 166,9 151,3 169,6
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Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU som presenterats i koncernens arsredovisning fér 2020.
Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporteringsvalutan for
koncernen. Om inte annat anges ar samtliga belopp avrundade till narmaste miljontal (MSEK)
med en decimal. Vissa avrundningsdifferenser kan darfér forekomma i tabellerna i rapporterna.
Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga
delar av delarsrapporten.

Justeringar

Viss finansiell information och Andra belopp och procentsatser som redovisas i denna rapport
har avrundats och tabellerna summerar darfor inte nédvandigtvis. | det fall e.t. (“gj tillamplig”)
anges i denna rapport innebar det att uppgiften inte ar relevant.

Not 1 — Finansiella instrument — verkligt varde

CombinedX beddmer att det inte ar nagon vasentlig skillnad mellan bokférda och verkliga
véarden.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som t.ex. kundfordringar och leverantérsskulder, som
klassificeras som kortfristiga anses det redovisade vardet vara en rimlig approximation av det
verkliga vardet.

Not 2 — Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och
har ingatts under normala kommersiella villkor. For information om I6ner och andra erséattningar,
kostnader och forpliktelser avseende pensioner och liknande férmaner for styrelse, vd och
andra ledande befattningshavare se not 8 i CombinedX:s arsredovisning 2020 pa sidan 70.

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har forekommit under tredje kvartalet 2021.
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Not 3 — Forvarv

CombinedX specialistbolag Viewbase forvarvade Bl-bolaget IntegPro AB i Umea per den 30
april med tilltrade 4 maj 2021. IntegPro omsatter arligen cirka 8 mkr.

Forvarvsanalys har upprattats och inga nedskrivningsbehov avseende férvarvade tillgangar och
Overtagna skulder har identifierats. Képeskillingen utgjordes av likvida medel samt aktier i
CombinedX (publ) AB. Nedanstaende tabell sammanfattar kopeskillingen samt verkligt varde pa
forvarvade tillgangar och overtagna skulder som redovisas for férvarvsdagen.

MSEK 4 maj 2021
Kopeskilling

Likvida medel 2,5
Summa kopeskilling 25
Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tililgangar och 6vertagna

skulder

Immateriella anlaggningstillgangar 0,3
Rorelsefordringar 1,6
Likvida medel 0,5
Rorelseskulder -0,9
Summa identifierbara nettotillgangar 1,5
MSEK

Goodwill 1,0
Summa tillférda nettotillgangar 25

Transaktionskostnader uppgick till 0,0 MSEK.
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Not 4 — Alternativa nyckeltal

Nedan redogors for koncernens nyckeltal. Nagra av dessa ar definierade i enlighet med IFRS
och utbver dessa har koncernen identifierat nagra ytterligare nyckeltal som ger kompletterande
information till bolagets investerare och bolagets ledning, da det mojliggér utvardering av
relevanta trender samt bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfér ses som ett komplement till de nyckeltal som definieras enligt IFRS.

Metoden att berékna organisk tillvéxt har &ndrats jgmfért med féregaende ar.

Omsittningstillvaxt

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning innevarande period 111,4 110,6 408,2 391,9 5494 533,2
/ Omsattning motsvarande period fg ar (-1) 110,6 84,2 391,9 2922 501,6 401,9
Omsattningstillvaxt, % 0,7% 31,3% 4,1% 34,1% 9,5% 32,7%
Organisk nettoomsattning

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoomsattning 1114 110,6 408,2 3919 5494 533,2
Avgar forvarvad & awttrad tillvaxt -1,4 -34,1 -40,8 -106,5 92,2 -157.9
Organisk nettoomsattning 110,0 76,5 367,4 2854 457,2 375,3
Organisk omsiéttningstillvaxt, %

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Organisk nettoomsattning 110,0 76,5 367,4 2854 457 .2 375,3
/Nettoomsattning fg ar (-1) 100,9 84,2 357,5 292,2 4577 3924
Organisk omsattningstillvaxt, % 9,0% -9,2% 2,8% -2,3% -0,1% -4,4%
EBITA

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Roérelseresultat (rapporterad EBIT) 9,9 -24.6 46,2 -6,0 47 1 -5,2
+ Av- och nedskriv. immateriella anl.t 5,9 359 194 48,9 32,6 62,1
EBITA 15,8 11,3 65,5 42,8 79,7 56,9
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EBITA-marginal, %

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
EBITA 15,8 11,3 65,5 42,8 79,7 56,8
Nettoomséattning 1114 110,6 408,2 3919 5494 533,2
EBITA-marginal, % 14,2% 10,2% 16,0% 10,9% 14,5% 10,7%
EBITDA

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Rérelseresultat (rapporterad EBIT) 9,9 -24 .6 46,2 -6,0 47,0 5,2
+ Av- och nedskrivningar 6,3 36,5 20,6 50,5 35,1 65,0
EBITDA 16,2 11,8 66,9 445 82,2 59,8
EBITDA-marginal, %

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
EBITDA 16,2 11,8 66,9 445 82,2 59,8
Nettoomsattning 111,4 110,6 408,2 3919 549 .4 533,2
EBITDA-marginal, % 14,6% 10,7% 16,4% 11,4% 15,0% 11,2%
Justerad EBIT

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Roérelseresultat (rapporterad EBIT) 9,9 -24,6 46,2 -6,0 47,0 -5,2
- Rearesultat (vinst) - -2,2 -6,4 -2,2 -6,4 -2,2
+Transaktionskostnader - - 0,6 - 0,6 0,0
+ Nedskrivningar immateriella anl. tillg. - 28,1 - 28,1 57 33,8
+ IPO-kostnader 0,3 - 0,3 - 0,3 -
Justerad EBIT 10,2 1,3 40,7 19,9 47,2 26,4
Justerad EBIT marginal, %

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Justerad EBIT 10,2 1,3 40,7 19,9 47,2 26,4
Nettoomsattning 1114 110,6 408,2 3919 5494 533,2
Justerad EBIT-marginal, % 9,1% 1,1% 10,0% 51% 8,6% 5,0%

/K 18



Soliditet, %

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Eget kapital 196,2 159,6 196,2 159,6 196,2 159,8
/ Totala tillgangar 409,8 418,8 409,8 418.,8 409,8 406,7
Soliditet, % 47,9% 38,1% 47,9% 38,1% 47,9% 39,3%
Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Likvida medel 85,8 67,4 85,8 67,4 85,8 71,0
- Réntebarande skulder 73,1 112,3 73,1 112,3 73,1 107,3
Nettokassa (+) / Nettoskuld (-) 12,8 -44.9 12,8 -44.9 12,8 -36,3
| rantebarande skulder och nettokassa/
skuld ingar IFRS 16 skulder med -26,3 -42.,8 -26,3 -42.8 -26,3 -38,6
Nettokassa (+) / -skuld (-) exkl. IFRS 16 39,0 -2,1 39,0 21 39,0 23
Nettoskuld (+) / EBITDA Rullande 12

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Nettoskuld (+), inkl IFRS -12,8 449 -12,8 449 -12,8 36,3
/EBITDAR12 82,2 446 82,2 446 82,2 59,8
Nettoskuld / EBITDA, ggr -0,2 1,0 -0,2 1,0 -0,2 0,6
Avkastning pa eget kapital

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Periodens resultat 51 -23,7 36,3 -10,3 31,2 -154
/ Genomsnittligt eget kapital 193,6 1714 178,0 131,0 177,9 1311
Avkastning pa eget kapital, % 2,7 -13,8 20,4 -7,9 17,6 -11,7
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 4 november 2021

Niklas Hellberg Petter Traaholt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Jessica Petrini UIf Sandlund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Gotting Joakim Alkman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jorgen Qwist
VD

Denna rapport har ej varit foremal for en 6versiktlig revisorsgranskning.
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Definitioner

IFRS-matt:

Definition/Berédkning

Resultat per aktie
fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat delat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Resultat per aktie
efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas som periodens resultat delat med
genomsnittligt antal utstaende aktier, justerat med det vagda genomsnittliga
antalet utstdende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier.
Potentiell utspadning féreligger nar I6senkursen for utstéllda teckningsoptioner ar
lagre an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till utspadning
endast om en konvertering av dem ger upphov till Iagre vinst per aktie eller hogre

forlust per aktie.

Alternativa nyckeltal:

Definition/Berakning

Motivering for anvdandande

Antal anstillda per
balansdagen

Totalt antal anstallda i Bolaget
pa balansdagen.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till totala intakter for att
beddma Bolagets effektivitet
utifran antal anstallda.

Avkastning pa eget kapital

Rullande tolv manaders resultat
hanforligt till moderbolagets
aktieagare i relation till
genomsnittligt eget kapital.

Detta nyckeltal mater hur
I6nsamt Bolaget ar for dess
aktiedgare.

Balansomslutning

Totala tillgangar.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till andra nyckeltal for att
bedéma Bolagets stallning och
utveckling.

EBITA

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar.

EBITA visar en évergripande
bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

EBITA-marginal

EBITA i procent av rorelsens
nettoomsattning fér perioden

Detta nyckeltal anvands for
analys av vardeskapande.

EBIT-marginal

Rorelseresultat delat med
periodens nettoomsattning.

EBIT-marginalen ger en bild av
resultatet som har genererats av
den I6pande verksamheten.

Investeringar

Investeringar i materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar.

Detta nyckeltal ger Bolaget en
bild av investeringar i den
I6pande verksamheten.

Justerad EBIT

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestorande poster.

Justerad EBIT visar en
Overgripande bild av resultatet
som har genererats i den
I6pande verksamheten fére
nedskrivningar,
reavinster/forluster och justerat
for jamforelsestdrande poster.

N
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Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster delat
med periodens nettoomsattning.

Justerad EBIT-marginalen ger
en bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster
avser nedskrivningar av
immateriella
anlaggningstillgangar,
reavinster/forluster vid
forsaljning dotterféretag och
kostnader som ar hanforliga till
den avbrutna
marknadsnoteringen 2019 av
CombinedX AB (publ):s aktier.

Justerad EBIT-marginalen ger
en bild av resultatet som har
genererats av den |6pande
verksamheten.

Medelantalet anstéllda

Antalet anstallda i Bolaget
omraknat till heltidstjanster, dvs.
antal heltider som utfort arbete
under aret/perioden.

Detta nyckeltal kan analyseras i
relation till totala intakter for att
beddma Bolagets effektivitet
utifran antal anstallda.

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Rantebarande skulder minus
likvida medel vid periodens
utgang.

Nettoskuld/nettokassa ar ett
nyckeltal som visar Bolagets
totala nettoskuldsattning.

Nettoskuld / EBITDA Rullande
12

Nettoskuld delat med EBITDA
Rullande 12

Nyckeltalet kan anvandas for
bedémning av finansiell risk.

Omsittningstillvaxt

Den procentuella férandringen
av nettoomsattning den gangna
perioden jamfért med samma
period féregaende ar.

Nyckeltalet beddms av bolaget
bidra till forstaelse for bolagets
historiska utveckling, tillvaxttakt
och jamférelse med marknaden.

Organisk tillvaxt
(inklusive forvarv)

Den procentuella férandringen
av nettoomsattningen justerat
for forvarv och avyttringar den
gangna perioden jamfort med
samma period féregaende ar

Bolaget anser att detta ger en
bra bild av den tillvéaxt som
bolaget astadkommer av egen
kraft.

Rorelsekapital

Omsattningstillgangar exklusive
likvida medel minus icke-
rantebarande kortfristiga skulder
vid periodens utgang.

Detta nyckeltal analyseras i
relation till totala intakter for att
beddma hur effektivt
rorelsekapitalet anvands i
verksamheten.

Omsiéttning per medelantal
anstéllda

Nettoomsattning delat med
medelantalet anstallda under
perioden.

Detta nyckeltal anvands for att
beddma Bolagets effektivitet
utifrén antal anstallda.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Roérelseresultatet visar en
Overgripande bild av resultatet
som har genererats i den
I6pande verksamheten.

Soliditet

Eget kapital delat med
balansomslutning.

Detta nyckeltal ar ett matt pa
Bolagets finansiella stallning och
anger hur stor del av
balansomslutningen som
finansierats av eget kapital.
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Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat delat med Detta nyckeltal ar ett matt pa

genomsnittligt Eget kapital. Bolagets avkastning pa eget
kapital.

Totala intakter Rérelsens huvudintakter i form Detta nyckeltal anger Bolagets
av forséljning av programvaror totala férsaljning och anvands
och tjanster, fakturerade bland annat for att bedéma
kostnader, sidointakter samt Bolagets intaktsutveckling.

intaktskorrigeringar, efter avdrag
fér mervardesskatt.
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Har finns vi:

Karlstad, Orebro, Stockholm, Géteborg, Borlédnge, Norrkdping, Linkdping, Vaxjo, Uppsala, Lund,
Umea, Oslo, Bergen.




Folj oss

For mer information besok var
webbplats combinedx.com

Sociala kanaler:

linkedin.com/company/combinedx/

Finansiell kalender:

Q3 4/11 2021
Q4 17/2 2022
Q1 5/5 2022

Kontakt

CombinedX AB (publ)

Organisationsnummer: 556923-1219
Sate: Karlstad

Jorgen Qwist, VD
+46(0)70 834 28 34

Hakan Cranning, CFO
+46(0)70 492 72 80

Denna information Iamnades for offentliggérande den 4 november 2021, kl. 09.00 CET.
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